PENGARUH PERTUMBUHAN PEJUALAN, UKURAN PERUSAHAAN,

DAN STRUKTUR AKTIVA TERHADAP STRUKTUR MODAL

PT. ULTRAJAYA, Tbk by CARNEVELA, CINDY ROSA
i 
 
 
 
 
 
PENGARUH FINANCIAL DISTRESSDAN DIVIDEND PAYOUT RATIO 
TERHADAP PERUBAHAN HARGA SAHAM 
 
 
 
 
Oleh: 
REFFIDA OCTIAN RIRIANTY 
NPM: 11.1.01.07252 
 
 
Program Studi: Akuntansi 
SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA) 
SURABAYA 
2015
ii 
 
 
 
 
 
PENGARUH FINANCIAL DISTRESS DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO 
TERHADAP PERUBAHAN HARGA SAHAM 
 
 
 
 
 
Skripsi Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat 
Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi 
Program Studi: Akuntansi 
Konsentrasi: Akuntansi Keuangan 
 
 
 
Oleh: 
REFFIDA OCTIAN RIRIANTY 
NPM: 11.1.01.07252 
 
 
 
SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA 
STIESIA SURABAYA 
2015
iii 
 
 
 
 
 
  
 
iv 
 
 
 
 
 
v 
 
 
 
 
 
DAFTAR RIWAYAT HIDUP 
 
 
A. MAHASISWA 
Nama : ReffidaOctianRirianty 
NPM : 11.1.0.1.07252 
Program Studi : Akuntansi 
Tempat/Tanggal Lahir : Surabaya, 10 Oktober 1993 
Agama : Islam 
Jumlah Saudara/Anak ke : Tiga Bersaudara / 3 (Ketiga) 
Alamat Rumah : KalibokorKencana gg.1b no.37 Surabaya  
Status : Belum Menikah 
 
B. ORANG TUA 
Nama : Sunarto 
Alamat Rumah/Telepon : KalibokorKencana gg.1b no.37 Surabaya 
Kantor/Telepon :  - 
Pekerjaan/Jabatan :   - 
 
C. RIWAYAT PENDIDIKAN 
1. Tamat SD di SDN Kertajaya XI Surabaya Tahun 2005 
2. Tamat SLTP di SMP Dr.Soetomo Surabaya tahun 2008 
3. Tamat SLTA di SMK Ketintang Surabaya tahun 2011 
4. Pendidikan Tinggi (PT) 
 
Nama PT Tempat Semester Tahun Keterangan 
STIESIA Surabaya Surabaya I-VIII 2011-2015  
 
D. RIWAYAT PEKERJAAN 
 
Tahun Bekerja di Pangkat/Golongan Jabatan 
2013-2014 
PT. Podojoyo 
Masyhur 
 Receptionis 
2014-sekarang 
PT Bumi 
Samudra Jedine 
 Staf Finance 
 
 
 
Dibuat dengan sebenarnya 
 
 
 
ReffidaOctianRirianty 
vi 
 
 
 
 
 
KATA PENGANTAR 
 
Assalammualaikum Wr. Wb 
 Dengan mengucapkan Alhamdulillah, puji syukur kehadirat Allah SWT atas 
segala rahmat dan hidayahnya yang selalu dilimpahkan kepada penulis, serta 
berkat doa restu kedua orang tua sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi 
dengan judul ”PENGARUH FINANCIAL DISTRESSDAN DIVIDEND PAYOUT 
RATIO TERHADAP PERUBAHAN HARGA SAHAM”. 
 Skripsi ini merupakan salah satu syarat guna memperoleh gelar sarjana 
ekonomi jurusan akuntansi pada Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia 
(STIESIA) Surabaya. Terselesainya skripsi ini tidak luput dari bimbingan, 
dukungan, dan bantuan orang-orang yang sangat berharga, maka dalam 
kesempatan ini penulis ingin menyampaikan terima kasih dengan tulus, ikhlas, 
dan rendah hati kepada: 
1. Bapak Dr. Akhmad Riduwan, S.E., M.S.A., Ak., CA. selaku Ketua Sekolah 
Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 
2. Ibu Andayani, S.E., M.Si., Ak., CA. selaku Ketua Program Studi Akuntansi 
Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 
3. BapakDr. Suwardi Bambang Hermanto S.E., M.M.,Ak., CA. selaku Dosen 
Pembimbing yang telah meluangkan waktu, tenaga dan dengan penuh 
kesabaran memberikan saran, bimbingan serta pengarahan yang sangat 
bermanfaat sehingga penulisan skripsi ini dapat terselesaikan dengan baik. 
vii 
 
 
 
 
 
4. Ibu Lidya Setyawardhani, S.E., M.Si.,Ak., CA. selaku Dosen Wali kelas 
SAX-2  yang selalu memberikan arahan dan nasehat, sehingga penulis dapat 
menempuh pendidikan selama dibangku kuliah dengan baik. 
5. Bapak dan Ibu Dosen serta para staff STIESIA yang telah memberikan 
bekal ilmu pengetahuan kepada penulis selama menjalankan studi sehingga 
dapat dipergunakan sebagai dasar pertimbangan dalam penyusunan skripsi 
ini. 
6. Bapak Bambang Hadi Santoso, S.E., M.Si, selaku Ketua Galeri Investasi 
Bursa Efek Indonesia STIESIA Surabaya yang telah memberikan izin untuk 
mengumpulkan data-data dalam penyusunan skripsi ini. 
7. Ayahku tercinta Sunarto, Ibuku tercinta Martutik, serta kasihku Fransiskus 
Adrian Louis Maramis yang telah memberikan motivasi, doa, nasihat, 
perhatian, dan kasih sayang, serta dukungan baik secara moral maupun 
materil sehingga penulis dapat menyelesaikan studi dengan lancar. 
8. Saudara-saudaraku tersayang : Alfian Fandi Sukmawan, S.T , Alfendra 
Fajar Setiawan, S.T, Hilda Mala Ariani, Diah Ayu, Wulan Widyadiningrat 
terimakasih atas kebersamaan kita selama ini. Kalian telah memberikan 
dorongan moril, dan kasih sayang yang tulus. Kalian yang selalu ada untuk 
penulis dan tanpa hentinya memberikan semangat serta membantu dalam 
proses pengerjaan skripsi ini. Semoga kita bersama diberikan kesuksesan 
untuk kedepannya. 
 
 
viii 
 
 
 
 
 
9. Teman-temanku SAX-2, yang namanya tidak bisa penulis sebutkan satu 
persatu, terimakasih atas kebersamaan kalian selama 4 tahun ini. Kalian 
telah menjadi teman-teman yang terbaik dari awal perkuliahan hingga saat 
ini. Semoga kekompakan kita berlanjut selamanya. Aamiin... 
Penulis menyadari penyajian skripsi ini masih banyak kekurangan serta 
masih jauh dari kesempurnaan. Besar harapan penulis semoga skripsi ini dapat 
memberikan manfaat serta membantu menunjang perkembangan ilmu dan 
pengetahuan di masa yang akan datang. 
Wassalammualaikum Wr. Wb 
 
Surabaya, 09 Mei 2015 
 
 
Reffida Octian Ririanty 
 
 
ix 
 
 
 
 
 
 
DAFTAR ISI 
 
 
HALAMAN SAMPUL LUAR SKRIPSI...........................................................   i 
HALAMAN SAMPUL DALAM SKRIPSI....................................................... ii 
HALAMAN JUDUL SKRIPSI.......................................................................... iii 
HALAMAN PENGESAHAN TIM PENGUJI.................................................. iv 
HALAMAN PERNYATAAN........................................................................... v 
DAFTAR RIWAYAT HIDUP........................................................................... vi 
KATA PENGANTAR........................................................................................   vii 
DAFTAR ISI...................................................................................................... x 
DAFTAR TABEL.............................................................................................. xii 
DAFTAR GAMBAR.........................................................................................  xiii 
DAFTAR LAMPIRAN..................................................................................... xiv 
INTISARI.......................................................................................................... xv 
ABSTRACT........................................................................................................ xvi 
 
1. PENDAHULUAN   ............................................................................... 1 
1.1 Latar Belakang Masalah ............................................................... 1 
1.2 Rumusan Masalah ......................................................................... 6 
1.3 Tujuan Penelitian .......................................................................... 7 
1.4 Manfaat Penelitian ........................................................................ 7 
1.5 Ruang Lingkup Penelitian ............................................................ 8 
 
2. TINJAUAN TEORETIS  ..................................................................... 9 
2.1 Tinjauan Teoritis  .......................................................................... 9 
2.1.1 Financial Distress dan Risiko Kebangkrutan ........................ 9 
2.1.2 Model Prediksi Risiko Kebangkrutan dari Altman................ 12 
2.1.3 Dividend Payout Ratio ........................................................... 17 
2.1.4 HargaSaham ........................................................................... 22 
2.2 Penelitian Terdahulu ..................................................................... 27 
2.3 Rerangka Pemikiran ...................................................................... 31 
2.4 Perumusan Hipotesis ..................................................................... 32 
 
3. METODA PENELITIAN  ................................................................... 37 
3.1 Jenis Penelitiandan Gambaran dari Populasi (Objek) Penelitian .. 37 
3.2 TeknikPengambilanSampel .......................................................... 37 
3.3 Teknik Pengumpulan Data ............................................................ 40 
3.3.1 Jenis Data ............................................................................... 40 
3.3.2 Sumber Data .......................................................................... 40 
3.3.3 Teknik Pengumpulan Data..................................................... 40 
3.4 Variabel dan Definisi Operasional Varibel ................................... 41 
3.4.1 Identifikasi Variabel .............................................................. 41 
3.4.2 Definisi Operasional Variabel ............................................... 41 
x 
 
 
 
 
 
3.4.3 Variabel Dependen ................................................................ 41 
3.4.4 Variabel Independen .............................................................. 42 
3.5 Teknik Analisis Data .................................................................... 44 
3.5.1 Statistik Deskriptif ................................................................. 45 
3.5.2 Uji Asumsi Klasik .................................................................. 45 
3.5.3 Analisis Regresi Berganda ..................................................... 47 
3.5.4 Pengujian Hipotesis ............................................................... 48 
 
4. HASIL PENELITIAN .......................................................................... 51 
4.1 HasilPenelitian ................................................................................ 51 
4.1.1 Deskripsi Singkat Perusahaan Populasi ................................. 51 
4.1.2 Statistik Deskriptif ................................................................. 55 
4.2 Pembahasan ..................................................................................... 59 
4.2.1 UjiAsumsiKlasik .................................................................... 59 
4.2.2 Analisis Regresi Linear Berganda ......................................... 65 
4.2.3 Pengujian Hipotesis ............................................................... 68 
 
5. SIMPULAN DAN SARAN .................................................................. 78 
5.1 Simpulan ....................................................................................... 78 
5.2 Saran ............................................................................................. 79 
 
JADWAL PENELITIAN  .................................................................................. 80 
DAFTAR PUSTAKA  ....................................................................................... 81 
LAMPIRAN  ...................................................................................................... 84 
 
xi 
 
 
 
 
 
DAFTAR TABEL 
 
 
 Tabel         Halaman 
1. Proses PemilihanSampel .................................................................  38 
2. Sampel Perusahaan ..........................................................................  39 
3. KelompokPerusahaan ......................................................................  54 
4. StatistikDeskriptif ............................................................................  55 
5. Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov  .....................................................  62 
6. UjiMultikolinearitas ........................................................................  63 
7. UjiAutokorelasi ...............................................................................  64 
8. HasilUjiRegresi Linear Berganda ...................................................  66 
9. Ujigoodness of fit ............................................................................  68 
10. Uji t ..................................................................................................  70 
11. HasilUjiKoefisienDeterminasi ........................................................  76 
xii 
 
 
 
 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
 
Gambar        Halaman 
1. RerangkaPemikiran .........................................................................  31 
2. Model Penelitian .............................................................................  32 
3. Grafik Histogram .............................................................................  61 
4. Grafik Normal P-P Plot of Regresion Standardized Residual .........  61 
5. Grafik ScatterplotUjiHeteroskedastisitas ........................................  65 
 
 
xiii 
 
 
 
 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
 
 Lampiran        Halaman 
1 PerhitunganWorking Capital to Total Assets (WCA)...........................   84 
2 PerhitunganRetained Earnings to Total Assets (REA).............. ... ……  87 
3 PerhitunganSales to Total Assets (STA) ...............................................   90 
4 PerhitunganEarnings Before Intersets and Tax (EBT).........................   93 
5 PerhitunganMarket Value of Equity to Book Value of Liabilities(MEL) .....   96 
6 PerhitunganDividend Payout Ratio (DPR) ...........................................   98 
7 PerhitunganPerubahan Harga saham (SHM) ........................................  101 
8 Hasil Output SPSS 16  ..........................................................................  103 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
